
 

                                

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 1400/12/29 سال مالی 
 49,800 اسفند -18 قیمت سهم )ریال(

 32،400 میلیارد ریال  -ارزش بازار 
 %11.6 درصد سهام شناور 
 %94 درصد تقسیم سود 
14% بازدهی یک ماهه   

 %13 ماهه بازدهی سه 
 %19- بازدهی شش ماهه 
-9% بازدهی یک ساله   

 )ساوه ) سیمان ساوه تحلیل بنیادی شرکت 

 شرکت سبدگردانی ویستا

 1400ماه  اسفند
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   ساوه سیمان    شرکت   معرفی 

با  سراوا سرفید سریماسشرکتت  شرکتت سریماس سراوا داراو دو تارهاسه سریماس سرفید و سریماس هاتسربکو می باشرد ته   •

  ) اسرررررربراس مکت و ( در زهکا    نیبوئ  -جرادا سررررررراوا    60  لومبکیتن در روز در ت  500  تیر بره رک و  دیر واحرد تول  کیر احردا   

در   نککیت تلیرک  شیمنظور ا  اه ب دیسرف  ماسیطکح توسرهه تارهاسه سر  .رسرید  وبهکا بکدار  به  1375سرال   اردیبهشرت

تارهاسه   ودیتول تیقکار گک ت. رک   ومورد بهکا بکدار  1375  کماایآلات در ت نیآغاز و پس از سصررررش ماشرررر   1378سررررال  

تکنولوژو به تار ر به در مجموعه تارهاسه تولید   باشرد. یتن م  1،000طکح توسرهه، روزاسه   وپس از اجکا دیسرف  ماسیسر 

اهذ شردا اسرت این تکنولوژو بک اسراو تولید به روش "تک" می  Societe Des Climments Francise سریماس سرفید از

% و ا  ایش مقاومت مکاسیکی آس 91الاو باشررررد و اسرررربفادا از آس بکاو تولید سرررریماس، باعه ا  ایش درجه سررررفیدو ب

 . کاسسه طکاحی و سصش گکدیدا است FCB هط تولید سیماس سفید توسط شکتت.است

توسرط سرهامداراس با اسربفادا از    شیتن در روز پس از تصرو ۷,۲۰۰ تیبا رک   وهاتسربک  ماسیسر احدا  تارهاسجات  طکح •

  ۱۳۸۶پکوژا از هکداد ماا   نیشرررکو  و ا یسررراهبماس  اتیعمل وآلات و اجکا نیماشررر  دیبا هک  ۱۳۸۱، در سرررال   ومنابع ارز

و سرکمایه گذارو صرورت  تن   ۷،۲۰۰روزاسه    وهاتسربک ماسیسر  هتارهاس دیتول تی. رک دیرسر   ورسرما ا بباح و به بهکا بکدار

 ا اسرتشرد وبه روش "هشرک" راا اسداز دیتول وبا تکنولوژاین تارهاسه   می باشرد. ریاله ار میلیارد   2،687گک به اسرت 

 دایو سصرش گکد یتشرور داسمار  طکاح  FLSmithشرکتت توسرط   نیا  وهاتسربک  ماسیسر  دیلازم به ذتک اسرت ته هط تول

 است.

سررررن  گد آقدرا، سررررن     در،یآباد، مارس توشررررکک، مارس دو ، مارس و دیمهادس آهک سرررر   وبه موجش پکواسه بهکا بکدار •

از مهادس مذتور   وبهکا بکدار ازیو تائولن عباو آباد صررررادرا توسررررط سررررازماس صررررنهت، مهدس و تجارت امب  کیآهک الو

 باشد. یعام( م یساوا )سهام ماسیمبهلق به شکتت س

 ی ارو و هوزسررباس )سررهام ماسیشررکتت سرر  ی کع وعام( ج ء واحد تجار  یسرراوا )سررهام ماسیدرحال حاضررک، شررکتت سرر  •

 .باشد ی( میاجبماع نیتام وگذار هیشکتت سکما ییعام( بودا )واحد سها

 سال بهکا بکدارو  رک یت عملی  رک یت اسمی  رک یت 

 1,993,793 2,160,000 تلینکک هاتسبکو 
1386 

 1,833,220 2,250,000 سیماس هاتسبکو 

 290,547 315,000 تلینکک سفید
1375 

 307,676 322,500 سفیدسیماس 
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؛ صنعت  در   شرکت   جایگاه   

درصررد از مبلف  کوش    6همچنین شررکتت حدود  .  (1399درصررد می باشررد )بکاو   2شررکتت در تشررور حدود  تولیدو سررهم سرریماس  

 .را به هود اهبصاص دادا است شکتت هاو سیماسی بورسی 1400/ 09/ 30ماهه منبهی به  9  دورا

 ؛ منطقه شرکت های سیمانی  

 - جادا ساوا  60  لومبکیتو همچنین تارهاسه سیماس سفید در    زهکا  نیبوئ  -جادا ساوا  ۲۵  لومبکی تدر    سیماس هاتسبکو  هاسهر تا

به دلیل همجوارو با اسباس هاو قم، البکز، سیماس هاتسبکو   تارهاسه  از شهکهاو اسباس مکت و قکار گک به است    زهکا  نیبوئ

سیماسی تواسند به عنواس شکتت هاو  می  و ... ی از جمله، سیماس تهکاس،  یکوز توا، سی ار قمیشکتت ها، و اسباس تهکاسق وین 

 رقیش قلمداد شوسد. 

 تولید و فروش 

 

1,263,458

1,532,187

1,833,220

1,455,756
1,237,369

240,996 248,922 307,676 229,943 208,380

0
250,000
500,000
750,000

1,000,000
1,250,000
1,500,000
1,750,000
2,000,000

1397 1398 1399 ماهه منبهی به 9
1399

ماهه منبهی به 9
1400

(تن ) مقدار تولید 

مقدار تولید سیماس هاتسبکو مقدار تولید سیماس سفید
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 1400ماهه منبهی به دو    10عملککد  
سو   
 سیماس

مقدار تولید  
 سیماس )تن(

مقدار  کوش 
 سیماس )تن(

مبلف  کوش سیماس 
 )میلیوس ریال( 

میاسگین سکخ  کوش  
 سیماس )ریال/تن( 

سهم  کوش  
 صادراتی سیماس

سیماس 
 هاتسبکو 

1,377,742 1,373,191 6,222,567 4,531,466 0% 

سیماس 
 سفید

257,977 234,252 2,275,177 9,712,519 22% 

 - - 8,497,744 1,607,443 1,635,719 جمع تل 
 

 

 

1,258,844
1,542,841

1,799,967

1,288,886 1,225,954

241,358 248,487 307,775 232,281 209,901

0
250,000
500,000
750,000

1,000,000
1,250,000
1,500,000
1,750,000
2,000,000

1397 1398 1399 ماهه منبهی به 9
1399

ماهه منبهی به 9
1400

(تن ) مقدار  کوش 

مقدار  کوش سیماس هاتسبکو  مقدار  کوش سیماس سفید

1,685,235

2,801,131

4,192,553

3,132,540

5,528,964

674,160 932,695
1,774,414

1,278,818
2,037,182

0
650,000

1,300,000
1,950,000
2,600,000
3,250,000
3,900,000
4,550,000
5,200,000
5,850,000

1397 1398 1399 ماهه منبهی به 9
1399

ماهه منبهی به 9
1400

(میلیوس ریال)مبلف  کوش 

مبلف  کوش سیماس هاتسبکو مبلف  کوش سیماس سفید
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 عملکرد دی ماه: 

است ) مقدار  کوش صادارتی   تن بودا ه ار  147 کوش بکابک با  مقدار  ه ار تن و    140ماا بکابک با    دو در  هاتسبکو  تولید سیماس  

داهلی سیماس هاتسبکو . میاسگین سکخ  کوش سیماس هاتسبکو صفک و همچنین شکتت تلینکک صادارتی  کوش سداشبه است (

هم داشبه است.    ا تدرصد    1.5(    ریال/تن  4,783,579  )  آذرریال/تن بودا ته سسبت به ماا    4,710,786ماا بکابک با    دودر  

درصد   83تن  کوش داشبه است ته از این مقدار حدود    24،200تن سیماس سفید تولید و    24،700دو ماا  در  چنین شکتت  

بودا است ته سسبت ریال /تن    ۹,۰۸۸,۱۱۵داهلی در دو ماا  سیماس سفید  سکخ  کوش  سهم داهلی و مابقی صادارتی بودا است،  

  54  ریال/تن )  13,271,924  بکابک با  صادراتین سکخ  کوش سیماس سفید  درصد ا ت داشبه است همچنی  6.5به ماهه گذشبه  

 درصدو داشبه است.   5.5دلار ( ا ت  59 –ریال/تن  14,059,916 دلار / تن ( بودا ته سسبت به ماا قبل )

 مفروضات سود و زیان 

 واحد  مفکوضات 
ماهه    3  ی تارشناس 

 1400با اسفند    ی منبه 
 1401تارشناسی  

 6,200,000 5,200,000 ریال / تن پاکت   -داخلی  نرخ سیمان  

 4,900,000 4,200,000 ریال / تن فله   -نرخ سیمان داخلی  

 11,500,000 9,150,000 ریال / تن نرخ سیمان سفید پاکت داخلی 

 54 55 دلار / تن  نرخ سیمان سفید پاکت صادراتی

 24 23 / تن   دلار نرخ کلینکر خاکستری صاداراتی

 260,000 255,000 ریال  دلار قیمت  

 5,000 5,087 ریال / مترمکعب  گاز

 1,400 1,207 ( ریال / کیلووات ساعت )  برق 

 5,000 4,699 ( ریال / لیتر ) مازوت 

1400برای سال    –  50 - نرخ تورم  % 20% 

1400برای سال    -  45 - نرخ حقوق و دستمزد  % 20% 

 48,000 35,000 عدد ریال /   سیمان خاکستری   -هزینه پاکت  

 62,000 50,000 ریال / عدد  سیمان سفید  -هزینه پاکت  

 1,600,000 400,000 تن مقدار تولید )سیمان( 

 2,600,000 1,944,367 ریال / تن هزینه حمل صادارتی

 

 توضیحات : 

 
 می باشد؛ پایاس اسفند مااسال مالی شکتت منبهی به  •

 دو تارهاسه سیماس هاتسبکو و سیماس سفید می باشد.   مبشکل ازشکتت سیماس ساوا  •
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شردا اسرت   لحاظ برور مج ا در پیش بینی آتیسریماس هاتسربکو برور    وو بهاو تمام شردا سریماس سرفید  کوش مبلف  •

امرا ه ینره هراو عمومی ادارو، سرررررررایک درآمرد هرا و ه ینره هراو عملیراتی و غیک عملیراتی، ه ینره هراو مرالی و مرالیرات 

 شدا است. منظورمشبکتا در حساب ها 

درصد و سهم بهاو تمام شدا آس حدود  25 برور مبوسط  کوش شکتت مبلف سهم مبلف  کوش سیماس سفید از تل  •

 درصد می باشد. 30

 ؛ ( بک سودآورو شکتت اثکات قابل توجهی دارد بکق - مازوت - گاز طبیهی هاو اسکژو )تغییکات قیمت حامل •

به   • منبهی  مالی  بکاو سال  اقبصادو دولت  گاز سوهت، طبق مصوبه سباد  سکخ هورا    1401سکخ  با دا درصد  بکابک 

هاو درصد تغییک در قیمت حامل  10ریال / مبک مکهش در سظک گک به شد؛ ) هک    5،000پبکوشیمی ها با رعایت سقف  

 اسکژو، سود شکتت حدود سه درصد تغییک هواهد تکد.(. 

 درصد ا  ایش دهد. 2.5هک صد ه ار تن ا  ایش در مقدار  کوش شکتت می تواسد سود هک سهم شکتت را  •

درصد ا  ایش   9سکخ هاو  کوش )داهلی/صادارتی( شکتت می تواسد سود هالص شکتت را    درصد ا  ایش در  5هک   •

 دهد.

به عدد این  در صورتی ته   در سظک گک به شدا استدرصد رشد  37حدود  1401در سال ه ینه پاتت سیماس هاتسبکو   •

 درصد ا  ایش دهد.  1.3بیست درصد تاهش پیدا تند می تواسد سود شکتت را 

 1399 (  زیاس ) میلیوس ریالصورت سود و 
سه ماهه  
1400 

  3  ی تارشناس 
  ی ماهه منبه 

اسفند    به 
1400 

 1401سال   1400سال  

  12,948,553  11,175,667  2,837,922  8,337,745  7,208,698  کوش

 (6,158,859) (4,919,097) (1,446,659) (3,472,438) (2,952,358) بهاو تمام شدا تالاو  کوش ر به

  6,789,694  6,256,570  1,391,263  4,865,307  4,256,340 سود و زیاس ساهالص 

 (821,643) (739,036) (164,735) (574,301) (888,297) ه ینه هاو عمومی, ادارو و تشکیلاتی

  - (47,836) (48,276)  440  159,893 هالص سایک درامدها )ه ینه ها( و عملیاتی

  5,968,051  5,469,698  1,178,252  4,291,446  3,527,936 )زیاس( عملیاتی سود 

 (45,549) (47,515) (9,124) (38,391) (43,009) ه ینه هاو مالی 

  395,654  492,305  144,376  347,929  275,300 هالص سایک درامدها و ه ینه هاو غیکعملیاتی

  6,318,156  5,914,488  1,313,504  4,600,984  3,760,227 سود قبل از تسک مالیات 

 (911,388) (806,411) (280,761) (525,650) (396,742) مالیات

  5,406,768  5,108,076  1,032,742  4,075,334  3,363,485 سود ) زیاس ( هالص

  8,318  7,859  1,589  6,270  5,175 سود هک سهم ) ریال ( 

  650,000  650,000  650,000  650,000  650,000 سکمایه 
 %52 %56 %49 %58 %59 حاشیه سود ساهالص 
 %46 %49 %42 %51 %49 حاشیه سود عملیاتی 
 %42 %46 %36 %49 %47 حاشیه سود هالص 
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 نکات: سایر  

 60برور مبوسط   کوش سیماس هاتسبکو شکتت بصورت  له و پاتت اسجام می شود ته سهم سیماس  له از  کوش   .1

درصد می باشد. سهم  کوش سیماس هاتسبکو صادارتی صفک است از طک ی شکتت    40درصد و سهم سیماس پاتت  

درصد لحاظ شدا    10حدود    1400ل  بکاو سا  سسبتدرصد  کوش صادارتی تلینکک دارد. ته این    20الی    10سالاسه حدود  

 است. 

درصد  له اسجام می شود. همچنین عمدا  کوش   4درصد و    96صورت پاتت با سهم  ه   کوش سیماس سفید شکتت ب .2

بورو تالا اسجام می شود، سهم  کوش صادارتی مقدار سیماس سفید برور مبوسط    از طکیقسیماس سفید در بازار داهل  

 درصد می باشد. 30درصد است و مبلف  کوش  22

 1،220،000و    تولید و حدود  تلینکک هاتسبکوتن    1،295،000آذر(، حدود  30سال جارو )منبهی به    سه ماههشکتت در   .3

 43و پاتت حدود  درصد    57سیماس  له هاتسبکو حدود  داشبه است ته سهم  کوش     کوشسیماس هاتسبکو  تن  

با   ه ار تن تلینکک هاتسبکو  کوش صادارتی داشبه است. 160درصد بودا است. همچنین شکتت در این مدت حدود 

در  صل   صنهت سیماسبه دلیل چالش هاو    دو و اسبظار ا ت تولید در بهمن ماا )ماا  ا ت تولید شکتت در  توجه به  

اسفند  و  کوش سیماس هاتسبکو بکاو دورا سه ماهه آتی )منبهی به پایاس  تلینکک  پیش بینی مقدار تولید  زمسباس (  

)پیش بینی شکتت از مقدار تولید و  کوش   تن در سظک گک به شدا است  400،000و    420،000  به تکتیش بکابک با  (1400

تولید    تن و  1،715،000بکاو تل سال بکابک با    مقدار تولید تلینککته    تن می باشد(  389،000تن و    539،000به تکتیش  

هاتسبکو بود.  1،620،000  سیماس  هواهد  بینی    بکاون  نهمچی  تن  تولید  پیش  سیماس هاتسبکو  تلینکک  مقدار    و 

اعداد پیش  عدم وجود طکح هاو توسهه و تغییکات با اهمیت در روسد  کوش    با توجه به(  1401سال آتی )هاتسبکو  

در مفکوضات    1،600،000مقدار  کوش سیماس  و    1،700،000  مقدار تولید تلینکک  به تکتیش  بینی س دیک به سال جارو 

 لحاظ شدا است. 

در  ه ار تن    68ه ار تن و    70مقدار تولید و  کوش سیماس سفید طی سه ماهه آتی مرابق با پیش بینی شکتت بکابک   .4

ید مقدار تولهواهد بود،  ه ار تن   284و     279بکابک با  جمها    1400سال منبهی به اسفند  سظک گک به شدا است ته بکاو 

  270  بکابک با    به دلیل عدم وجود طکح توسهه و تغییک با اهمیت در روسد  کوش  1401و  کوش بکاو سال منبهی به  

 لحاظ شدا است.  در مفکوضاته ار تن 

شکتت عمدتا به دوصورت  له و پاتت از طکیق بورو تالا و تحویل درب تارهاسه  ) هاتسبکو (   کوش سیماس داهلی   .5

سهم  کوش سیماس  له  تالا در جدول زیک سشاس دادا شدا است،  بوروشکتت در  زمسباسعملککد صورت می پذیکد، 

سفید شکتت عمدتا بصورت پاتت هاو   کوش سیماس    درصد بودا است  36درصد و پاتت حدود    64هاتسبکو حدود  

 می باشد.تیلوگکمی   25، 40، 50
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  396از    تلینکک  ( به دلیل تاهش صادارت  1399سسبت به سال قبل )    1400ه ینه هاو عمومی ادارو شکتت در سال   .6

ر  ه ینه هاو عمومی ادارو د ، همچنین  ا ت پیدا تکدا است  1400ه ار تن در سال    210به    1399ه ار تن در سال  

 تاهش پیدا تکدا است.  1400سسبت به سال  1401به دلیل تاهش صادرات تلینکک  در سال  1401سال 

 

بالاتک   هاتسبکو  درصد از سکخ  کوش  له  26با توجه به سکخ  کوش سیماس پاتت هاتسبکو در بورو تالا ته حدود   .7

 در سظک گک به شدا است.   1401سال است این سسبت بکاو سه ماهه پایاسی و 

و بکاو سیماس سفید عکاق، تویت و بنگلادش    شامل تشورهاو :شکتت  هاتسبکو  تلینکک    صادراتی  هاوبازار   مهمبکین .8

 ق اقسباس، قرک، امارات و ... می باشد.

)        / تن  ریال  1،952  ،000  بکابک  1400ماهه منبهی به    6در  ) تلینکک و سیماس سفید (  شکتت  صادارتی  ه ینه حمل   .9

  در سظک   دلار در هکتن(   10ریال )  2،600،000ته بکاو پش بینی در سال آتی بکابک با    بودا است   (  دلار در هک تن  7.5

حمل تابندر لنگه ) صادرات به امارات،   نهیمکبوط به ه    شیبه تکت  یحمل صادرات  نهیه    نیشبک یب  .گک به شدا است

گذشبه  یشکتت در سال مال یصادارت  حمل نهیباشد. برور مبوسط ه   ی) صادارت به عکاق ( م کاسشهکیعماس و ... (، پ 

 دلار در هک تن بودا است.  6.5حدود 

 یک درصد تغییک هواهد داد. حدود یک دلار ا  ایش در ه ینه حمل سود شکتت را  .10

 ؛  تل بهاو تمام شداج ئیات  .11

 1400 1399 1398 بهاو تمام شدا ) میلیوس ریال ( 
 تارشناسی 
1401 

   1,181,679   934,832   557,736   260,168 مواد مسبقیم مصک ی
   245,422   204,518   142,662   108,624 دسبم د مسبقیم تولید 

   4,731,758   3,845,660   2,324,646   1,666,154 سکبار تولید 
  0 (18,169) (59,351) (22,307) سهم مکات 

   6,158,859   4,966,841   2,965,693   2,012,639 جمع ه ینه هاو تولید
  0 (100,350)   60,838 (62,121) تغییکات موجودو تالاو در جکیاس ساهت 

   6,158,859   4,866,491   3,026,531   1,950,518 بهاو تمام شدا تالاو تولید شدا
  0   52,606 (74,174)   9,223 تغییکات موجودو تالاو ساهبه شدا 
   6,158,859   4,919,097   2,952,358   1,959,741 بهاو تمام شدا تالاو  کوش ر به

 ) اببداو دو ماا الی اببداو اسفند (   در بورو تالا و سیماس سفید  پاتت و  له هاتسبکو  مهاملات سیماس  

 تقاضا ) تن (  عکضه ) تن (  مبوسط سکخ  کوش )ریال / تن ( مقدار  کوش )تن(  سو  محصول 

 165,150 118,000 5,246,858 104,720 سیماس پاتت

 272,670 184,000 4,135,843 184,000 سیماس  له

 57,345 33,000 9,044,810 33,000 سیماس سفید پاتت
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بکاو  سن  آهک و سن  تائولن  بکاو سیماس هاتسبکو و  عمدا مواد اولیه شکتت سن  آهک، سن  مارس و سن  آهن   .12

بکابک با پیش بینی شکتت و بکاو سال مالی آتی    1400ته بکاو دورا سه ماهه منبهی به اسفند    می باشدسیماس سفید  

 رشد پیدا تکدا است. لحاظ موجودو مواد اولیه و بخشی از تورم با 

ماهه   8در سراماسه تدال طی دورا  ) سریماس هاتسربکو و سریماس سرفید ( بک اسراو ا شراو ج ییات ه ینه هاو اسکژو  .13

ریال / تیلوات سرراعت و  1،159ریال / مبکمکهش، بکق  3,745 بکابک با  مصررک ی  سکخ گاز مصررک ی  1400منبهی به سررال  

سکخ گاز  به تکتیش  1400پایاسی سررررررال ماهه   4دورا  ریال/لیبک بودا اسررررررت ته پیش بینی شررررررکتت بکاو   2،625مازوت  

ریال /    4،699سکخ مازوت مصرک ی  ریال/تیلو وات سراعت و    1،207سکخ بکق مصرک ی   ریال/مبکمکهش،   5,807  مصرک ی

در    لیبک می باشررد. )از جمله دلایل رشررد سکخ مازوت می تواس به رشررد سکخ گاز مصررک ی طی سررال مالی اشررارا داشررت(.

 سکخ هاو پیش بینی شکتت مبناو محاسبات بودا است و بکاو سال   1400پیش بینی دورا سره ماهه منبهی به اسرفند  

ریرال /   5،000درصرررررررد سکخ هورا  پبکوشرررررریمی هرا( در بهمن مراا سکخ    10سکخ گراز ) توجره بره اعمرال سررررررقف    برا 1401

 در مفکوضات لحاظ شدا است.ریال / تیلووات ساعت   1،400ریال / لیبک و سکخ بکق   5،000و سکخ مازوت  مبکمکهش 

و سال آتی    1400بکاو دورا سه ماهه پایاسی منبهی به اسفند  شکتت  تارهاسه سیماس هاتسبکو    سوهت مصک ی  سهم .14

درصد گاز در سظک گک به شدا   71و   درصد مازوت 29 ،و پیش بینی شکتت ه ینه اسکژوج ئیات  هکین ا شاءآبک اساو 

 . است

  90مبک مکهش گاز طبیهی بکاو تولید هک تن تلینکک،    103در تحلیل حاضک عبارتند از:    سیماس هاتسبکو   ضکایش اسکژو .15

 تیلو وات ساعت بکق بکاو تولید هک تن سیماس.   115لیبک مازوت بکاو تولید هک تن تلینکک و 

و همچنین تمی تفاوت در    با توجه به قدیمی بودس تجهی ات تارهاسه سیماس سفید سسبت به تارهاسه سیماس هاتسبکو .16

لیبک مازوت بکاو   130مبکمکهش گاز بکاو هک تن تلینکک،    158  عبارت اسد از:اسکژو  ضکایش     کآیند تولید سیماس سفید 

 تیلو وات ساعت بکق بکاو تولید هک تن سیماس. 130تولید هک تن تلینکک و 

 میلیارد ریال موجودو مواد اولیه دارد.  450حدود  1400آذر  30شکتت در پایاس دورا سه ماهه منبهی به  .17

سکمایه گذارو هاو شکتت عمدتا بصورت بلند مدت )شکتت هاو بورسی / غیک بورسی( و توتاا مدت )سپکدا باسکی(   .18

به همکاا مهم تکین سکمایه گذارو هاو بلند مدت شکتت    1400شهکیور    31می باشد. طبق صورت مالی منبهی به  

 عبارت اسد از؛ سود سکمایه گذارو 

مالی سال   شکتت هاو سکمایه گذارو   بهاو تمام شدا ) میلیوس ریال (  درصد سکمایه گذارو  
 سود سکمایه گذارو ) میلیوس ریال ( 

1400سال   1401سال     

 45,091 41,240 313,367 %1.5 06/31 شکتت سیماس سپاهاس

 44,421 24,826 281,852 %1.9 12/30 شکتت سیماس  ارو سو 

 89,512 66,066 595,219 جمع تل 
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توسهه  ،  صنهت بسبه بندي سيماس  ارو و هوزسباسهمچنین سایک سکمایه گذارو هاو بلند مدت شکتت عبارت اسد از؛  

عمدتا  میلیوس ریال ته    951،000  به مبلف    سکمایه گذارو هاو توتاا مدت شکتتو ... می باشد.    صادرات صنهت سيماس

و الباقی سکمایه گذارو در سایک اوراق می باشد.    مدت باسکی  توتاا سکمایه گذارو  هاو  سپکدا  میلیوس ریال    875،000شامل  

میلیوس   951،000  مبلف  رقم سکمایه گذارو هاو توتاا مدت از  1400آذر    30لازم به ذتک است در صورت مالی منبهی به  

 تفکیک آس در صورت هاو مالی سه ماهه    آسجاییکهاز    میلیوس ریال ا  ایش یا به است  3,031,778به    شهکیور (  31 )ریال

 بنظک می رسد   میلیارد ریال(    310)    1400منبهی به  مشخص سشدا است و با توجه به سود سپکدا باسکی شکتت در سه ماهه  

  .باشدگذارو باسکی سپکدا الش سکمایه گذارو توتاا مدت آس غ )

 

 سیمان سفید   پیوست
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 1400سال   1399 1398 1397 اقلام مهم 
1401  

 )تارشناسی( 

 270,000 279,415 307,676 248,922 240,996 مقدار تولید ) تن ( 

 270,000 284,086 308,067 258,503 248,635 مقدار )  کوش ( 

 54 53 46 40 27 سکخ صادارتی ) دلار / تن( 

 62,000 50,329 30,943 21,005 14,891 ه ینه پاتت ) ریال / عدد ( 

 3,279,279 2,789,986 1,777,081 980,223 696,280 مبلف  کوش سیماس سفید ) میلیوس ریال ( 

 1,818,634 1,410,187 882,337 614,109 466,202 میلیوس ریال ( بهاو تمام شدا سیماس سفید )  

 %45 %49 %50 %37 %33 حاشیه سود ساهالص 

 %25 %25 %25 %25 %31 تل    سهم سیماس سفید از  کوش 

 %30 %29 %30 %31 %35 تل   سهم سیماس سفید از بهاو تمام شدا 

 
 
 

 توضیحات : 

درصد ا  ایش می   2.5شکتت را  هک سهم  سود  صادارتی(    /داهلی  (سیماس سفیدسکخ  کوش  در  درصد ا  ایش    5هک   •

 دهد؛

ه ینه پاتت سیماس سفید صادارتی به دلیل سو  بسبه بندو بخصوص هود از سکخ پاتت سیماس هاتسبکو بیشبک می   •

 باشد.

 ماهه (   9)  1400تولید واقهی   رک یت عملی  اسمی رک یت    سو  محصول 

 196,602 290,547 315,000 تلینکک )تن( 

 208,380 307,676 322,500 سیماس )تن( 
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 تحلیلگک

 احمد  اروقی 

 

 

 

 ۵، طبقه ۲۴آدرو: شهک  غکب، هیاباس  خار مقدم، پلا   

 021-59162000تلفن: تلفن: 

 https://t.me/vistaamcتاسال تلگکام : 

 

 

 

گکاس مجموعه بودا و سباید به تنهایی مبناو  هاو ارائه شدا در این تحلیل صک اً ایدا و سظک تحلیلبینی پیش
. اطلاعات و مفکوضات این گ ارش ممکن است در هک لحظه تغییک تکدا و  و سکمایه گذارو باشدتصمیم 

 .مسئولیبی از بابت به روز رساسی آسها مبوجه شکتت سبدگکداسی ویسبا سمی باشد

 سلش مسئولیت 
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